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 Panoramica dei mercati 
 

 Asset Allocation Tattica 
 

 Panoramica dei mercati azionari 
 

 Panoramica dei mercati obbligazionari  
 

 Principali indicatori dei mercati  
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Mercati in rialzo per il cessate il fuoco in Iran. Azioni e credito crescono in modo disomogeneo; 

quadro macro debole. Le banche centrali affrontano scelte difficili. Opportunità restano, ma il 

contesto si fa più fragile e, a queste altezze, l’aria è più rarefatta. 
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Aprile ha dimostrato che i mercati azionari sono guidati dai settori. L’IT statunitense e i mercati 
emergenti hanno registrato un rimbalzo, l’Europa ha mostrato un andamento contrastante. Gli utili 
sono solidi, ma le valutazioni elevate. Diversifichiamo ed evitiamo di inseguire i mercati al rialzo. 
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Il credito ha registrato un forte rialzo in aprile, lasciando poco ulteriore margine. I titoli di Stato 
restano indietro. Si distinguono il debito dei mercati emergenti e le obbligazioni CAT. Rimaniamo 
selettivi, diversifichiamo e manteniamo una certa esposizione in USD per protezione. 
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Disclaimer: Le informazioni, i prodotti, i dati, i servizi e gli strumenti contenuti o descritti in questa pubblicazione hanno uno scopo puramente 
informativo e non costituiscono né una pubblicità o una raccomandazione né un'offerta o una sollecitazione all'acquisto o alla vendita di qualsiasi 
prodotto. I prodotti finanziari descritti nella presente pubblicazione non sono idonei per tutti gli investitori. Le informazioni contenute nella presente 
pubblicazione non rappresentano alcuna raccomandazione finanziaria, legale, fiscale e/o di altro tipo. Ogni scelta o decisione di investimento o di 
altro tipo non deve essere presa esclusivamente sulla base di questo documento. Prima di prendere qualsiasi decisione di investimento, si 
raccomanda di richiedere un esame approfondito della propria situazione e la consulenza di uno specialista qualificato. Sebbene le informazioni 
contenute in questo documento siano state redatte da PKB sulla base di o con riferimento a fonti, materiali e sistemi ritenuti affidabili e accurati, PKB 
non ne garantisce l’attualità, l’accuratezza o la completezza dei contenuti. PKB declina ogni responsabilità nella misura massima consentita dalle 
normative e/o dai regolamenti vigenti, per perdite o danni di qualsiasi natura derivanti direttamente o indirettamente dal contenuto, dall’accuratezza, 
dalla completezza o altro del contenuto o di qualsiasi contenuto di terzi di cui alla presente pubblicazione. Le analisi e le previsioni contenute in 
questa pubblicazione si basano su ipotesi, stime e modelli ipotetici che potrebbero rivelarsi errati e portare quindi a risultati sostanzialmente diversi.    
 
Fonte dei dati nei grafici: Bloomberg 
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