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 Panoramica dei mercati 
 

 Asset Allocation Tattica 
 

 Panoramica dei mercati azionari 
 

 Panoramica dei mercati obbligazionari  
 

 Principali indicatori dei mercati  
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I mercati reagiscono alle notizie di guerra. Il conflitto ruota attorno all’approvvigionamento 

energetico, alimentando la volatilità. In assenza di esiti certi, la strategia più sicura è di puntare su 

diversificazione, cautela e pazienza, evitando scommesse azzardate. 
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Le azioni in marzo hanno subito perdite diffuse che hanno colpito più duramente i paesi dipendenti 
dal commercio estero e dall'energia. L’energia ha sovraperformato, mentre altri settori sono rimasti 
indietro. Gestiamo il rischio e prendiamo parzialmente profitto nei mercati emergenti. 
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In marzo, azioni e obbligazioni hanno segnato un calo. L'aumento dei prezzi dell'energia ha spinto 
al rialzo i rendimenti. Le obbligazioni societarie hanno tenuto meglio. I nostri portafogli si orientano 
verso i TIPS, materie prime selezionate e l'oro, mantenendo il USD in un contesto di incertezza. 
 



  

10

 

 
 
 
  



  

11

 

 

 
 
Disclaimer: Le informazioni, i prodotti, i dati, i servizi e gli strumenti contenuti o descritti in questa pubblicazione hanno uno scopo puramente 
informativo e non costituiscono né una pubblicità o una raccomandazione né un'offerta o una sollecitazione all'acquisto o alla vendita di qualsiasi 
prodotto. I prodotti finanziari descritti nella presente pubblicazione non sono idonei per tutti gli investitori. Le informazioni contenute nella presente 
pubblicazione non rappresentano alcuna raccomandazione finanziaria, legale, fiscale e/o di altro tipo. Ogni scelta o decisione di investimento o di 
altro tipo non deve essere presa esclusivamente sulla base di questo documento. Prima di prendere qualsiasi decisione di investimento, si 
raccomanda di richiedere un esame approfondito della propria situazione e la consulenza di uno specialista qualificato. Sebbene le informazioni 
contenute in questo documento siano state redatte da PKB sulla base di o con riferimento a fonti, materiali e sistemi ritenuti affidabili e accurati, PKB 
non ne garantisce l’attualità, l’accuratezza o la completezza dei contenuti. PKB declina ogni responsabilità nella misura massima consentita dalle 
normative e/o dai regolamenti vigenti, per perdite o danni di qualsiasi natura derivanti direttamente o indirettamente dal contenuto, dall’accuratezza, 
dalla completezza o altro del contenuto o di qualsiasi contenuto di terzi di cui alla presente pubblicazione. Le analisi e le previsioni contenute in 
questa pubblicazione si basano su ipotesi, stime e modelli ipotetici che potrebbero rivelarsi errati e portare quindi a risultati sostanzialmente diversi.    
 
Fonte dei dati nei grafici: Bloomberg 

  

29.03.2026

BOND MARKETS

Money Market

FTSE 3-Month US Dollar Eurodeposit LCL U.S. Money Market USD 0.27    0.90     4.20   202.53       

FTSE 3-Month Euro Eurodeposit LCL European Money Market EUR 0.14    0.45     2.06   162.29       

FTSE 3-Month Switzerland Franc Eurodeposit LCL Swiss Money Market CHF -0.01   -0.02   -0.05  115.29       

Bond Markets

Bloomberg Intermediate US Govt/Credit TR Index Value Unhedged U.S. Bond Market USD -1.71   -0.52   4.03   2’482.73    

Bloomberg Euro-Aggregate 1-10 Year TR Index Value Unhedged EUR European Bond Market EUR -2.55   -1.14   1.20   235.91       

Swiss Bond Index SBI AAA-BBB 1-10 Total Return Swiss Bond Market CHF -1.23   -0.19   1.13   133.12       

High Yield Markets

Bloomberg Global High Yield Total Return Index Value Unhedge Global High Yield Market USD -2.92   -1.76   7.92   1’829.52    

Bloomberg Intermediate US High Yield Total Return Unhedged USD U.S. High Yield Market USD -1.91   -1.26   6.05   2’506.59    

Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index Value Unhedged EUR European High Yield Market EUR -2.40   -1.46   2.80   404.29       

EQUITY MARKETS

MSCI ACWI Index World Equities USD -8.56   -4.76   16.44 966.35       

S&P 500 INDEX U.S. Equities USD -7.41   -6.96   14.12 6’368.85    

NASDAQ Composite Index U.S. Technology Equities USD -7.59   -9.87   20.93 20’948.36  

EURO STOXX 50 Price EUR European Equities EUR -10.31 -4.93   3.27   5’505.80    

FTSE MIB Index Italian Equities EUR -8.11   -3.48   11.98 43’379.10  

Swiss Market Index Swiss Equities CHF -10.30 -5.26   -2.10  12’570.26  

Nikkei 225 Japanese Equities JPY -9.31   6.03     43.78 53’373.07  

MSCI Emerging Markets Index Emerging Market Equities USD -10.77 2.34     28.24 1’437.25    

OTHERS

Bloomberg Commodity Index Global Commodities USD -3.91   0.89     7.79   164.84       

Gold Spot $/Oz Gold USD -14.87 4.05     45.67 4’494.09    

Crude Oil, WTI Generic Oil USD 48.67  73.53   43.66 99.64        

US Dollar Index Spot Rate Dollar Index USD 2.61    1.86     -3.74  100.15       

Bloomberg Euro Index Euro Index EUR -1.25   -1.18   4.68   924.35       

Chicago Board Options Exchange Volatility Index Volatility USD 56.34  107.69 43.42 31.05        

Chart and Table Data source: Bloomberg, PKB, elaborated with MS Excel 2026-03-29
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