L.a svolta a destra del Giappone
con promesse di stimoli fiscali

LANALISI / Sanae Takaichi é la prima donna a guidare il governo - Diispirazione conservatrice e appoggiata dai nazionalisti
delNippon Ishin, la premier ha annunciato un programma di politica espansiva in un Paese conil debito piu alto delmondo

Generoso Chiaradonna

Ela prima donna in Giappone
aguidareil governo. Sanae Ta-
kaichi, 64 anni, conservatrice,
ha annunciato una politica
espansivafondatasugrandiin-
vestimenti pubblicinelladife-
sa, nell'intelligenzaartificiale,
semiconduttori, batterie e in-
frastrutture,accompagnatada
incentivi fiscali perilavorato-
rieleimprese.Il Giappone éan-
cheunodeipaesi pitindebita-
tial mondo. Come faralaneo
premierabilanciare 'aumen-
todellaspesaconil debito pub-
blico? Loabbiamo chiesto a Pe-
ter Conrad, responsabile del
Private banking presso PKB,
che ha avuto unalunga espe-
rienza professionale in Giap-
pone.

«Innanzitutto va compresa
laportatadel cambiamento po-
litico giapponese. Forse si trat-
tadella svolta piu significativa
dalla fine della grande espan-
sione culminatanel1990.Lasi-
gnoraTakaichi e cresciuta po-
liticamente accantoad AsoTa-
ro,ilpotenteleaderdel Partito
liberaldemocratico (LDP), da
sempre fautore diunalineana-
zionalista e liberistay, afferma
Conrad. «Il nuovo governo
puntaariaccendere tuttiici-
lindri di un’economia rimasta
troppo alungo prigioniera di
scelte prudenti. Sarail risveglio
del gigante? Vedremo. Questa
volta, pero, potrebbero essere
affrontati di petto temi come
competitivita, deregolamen-
tazione, incentivi fiscali e sta-
gnazione dei salari». «Se la fra-
gilemaggioranzareggera, il go-
verno mettera in campo ogni
strumento perrivitalizzare il
Paese. Il primo prezzo dapaga-
re e statal’'uscita del Komeito,
storico alleato da quasi
trent’anni, sostituito dal Nip-
pon Ishin, partito di destra e
nuovo ago dellabilancia.

Restala domanda cruciale:
come finanziare tutto? «<Non
bastera una partita di dare e
avere. Lesecutivo puntasu con-
sumi, investimenti e utiliazien-

5!

Ef

&ﬁ( . :
B e o

L e
3

#

2

Sanae Takaichi e alla guida del Partito liberaldemocratico.

I cilindri del’economia

giapponese sono
rimasti fermialungo
Ora potrebbe essere
I'occasione

per risposte piu incisive
Peter Conrad

Resp. Private banking PKB

dali per generare I'indotto ne-
cessario.Ildebitoal 250% ¢ una
realta con cuiil Giappone con-
vive dadecenni; cio che preoc-
cupadavvero e lademografia.
Senzaunastrategiaperaumen-
tare la natalita, oggi ferma a
+0,7%, saradifficile che qualsia-
siiniziativa abbia successo. E
Takaichiresta contraria a una
politica di immigrazione, for-
seuno deimotivi principali per
cui e stata scelta alla guida
dell’LDP», aggiunge Conrad.
Imercati finanziari hanno
festeggiatolelezione. LaBorsa
¢ ai massimi storicieloyenin
caloperviadelleaspettative di
continuazione della politica
monetariaespansiva. Qualela
suavisione sulruolodellaBan-
cadel Giapponeinquesta fase?
«Il mercato azionario giappo-
nese, il terzo al mondo per ca-
pitalizzazione dopo USA e Ci-
na, ha accolto in modo eufori-
colavirataversodestra.Lado-
mandaelaseguente:arrivatoa
quasi50.000 punti,comeevol-
verail Nikkeichehadapocosu-
perato i massimi storici del

1989?».«Oggiil mercato - conti-
nual’esperto - e ancorasconta-
torispettoallevalutazioni clas-
siche dipricetoearningratioche
vediamoin Europaonegli USA.
Lo Yen si e praticamente di-
mezzato e oggi € molto diffici-
le vedere come possasalire vi-
sto cheil corso del nuovo go-
verno fara di tutto per convin-
cerelaBank ofJapan (BoJ)a te-
nereitassibassi.ll Governato-
re Kazuo Ueda dovra concilia-
reobiettiviinflazionisticie cre-
scitaeconomicaalimentatada
grandespesaeriduzione delle
tasse.Perlaprimavoltail Giap-
pone sta anche cercando di
vendere parte del proprio de-
bito a investitori istituzionali
esteri. Peravere successo, que-
sta strategia deve essere ac-
compagnatadastabilita politi-
co-economica.

I dazi imposti di Donald
Trump stanno penalizzando i
settori chiave come 'automo-
tive e l'elettronica, conunapos-
sibile flessione del PILfinoallo
0,8%nel 2025. Come farala pre-
mierTakaiamantenerel'equi-
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librio traalleanza strategicacon
Washington e difesadegliinte-
ressi economicinazionali?
«Irapporticonil Presidente
degli Stati Unitisaranno deter-
minanti. Shinzo Abe, durante
la prima amministrazione
Trump, seppe gestirli con gran-
de abilita, e c’e fiducia che Ta-
kaichi possa fare altrettanto.
Con questa svolta politica, il
Giappone diventa forse il Pae-
sepiuadestradel G7:loslogan
“Japanese first”, coniato dal par-
tito populista emergente San-
seito, richiama temi simili a
quelli statunitensi».
«Letariffenonrappresenta-
nolasfida pit complessa: siri-
solvono.Ilveronodo politicoe
ilriarmomassiccioavviatone-
gliultimianni.ll Giapponevuo-
le emanciparsi militarmente
senza compromettere la pre-
senza americana sul proprio
territorio. La cooperazione per
contrastare eventuali mire ege-
moniche cinesi restera fortis-
sima, el'alleanza strategicacon
gli Stati Uniti un caposaldoy,
conclude Peter Conrad.




