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 Panoramica dei mercati 
 

 Asset Allocation Tattica 
 

 Panoramica dei mercati azionari 
 

 Panoramica dei mercati obbligazionari  
 

 Principali indicatori dei mercati  
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I mercati come Harry Potter sembrano possedere un “mantello dell’invisibilità”, ignorando 

tensioni geopolitiche e dati macro disomogenei per concentrarsi su altro. La volatilità resta 

guidata da fattori di breve (ribilanciamenti, buyback, flussi), ma ampia liquidità, margini solidi 

e politiche accomodanti sostengono l’outlook, con preferenza per gli Stati Uniti. 
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Nell’ultimo mese mercati azionari globali nuovamente in rialzo: Wall Street è stata spinta da 
Powell e trimestrali forti, il Giappone ai massimi storici, mentre gli emergenti realizzano le 
performance più elevate grazie a Cina e Messico; Europa resiliente, frenata però da debolezza 
tech e industriale. 
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Tra metà agosto e inizio settembre i mercati obbligazionari hanno mostrato dinamiche 
divergenti. Negli USA pressioni inflazionistiche e segnali di rallentamento hanno portato la Fed 
al primo taglio dei tassi dell’anno, mentre in Eurozona la BCE ha confermato l’attuale stance 
con la crisi politica francese che portato ad un leggero allargamento degli spread. 
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Disclaimer: Le informazioni, i prodotti, i dati, i servizi e gli strumenti contenuti o descritti in questa pubblicazione hanno uno scopo puramente 
informativo e non costituiscono né una pubblicità o una raccomandazione né un'offerta o una sollecitazione all'acquisto o alla vendita di qualsiasi 
prodotto. I prodotti finanziari descritti nella presente pubblicazione non sono idonei per tutti gli investitori. Le informazioni contenute nella presente 
pubblicazione non rappresentano alcuna raccomandazione finanziaria, legale, fiscale e/o di altro tipo. Ogni scelta o decisione di investimento o di 
altro tipo non deve essere presa esclusivamente sulla base di questo documento. Prima di prendere qualsiasi decisione di investimento, si 
raccomanda di richiedere un esame approfondito della propria situazione e la consulenza di uno specialista qualificato. Sebbene le informazioni 
contenute in questo documento siano state redatte da PKB sulla base di o con riferimento a fonti, materiali e sistemi ritenuti affidabili e accurati, PKB 
non ne garantisce l’attualità, l’accuratezza o la completezza dei contenuti. PKB declina ogni responsabilità nella misura massima consentita dalle 
normative e/o dai regolamenti vigenti, per perdite o danni di qualsiasi natura derivanti direttamente o indirettamente dal contenuto, dall’accuratezza, 
dalla completezza o altro del contenuto o di qualsiasi contenuto di terzi di cui alla presente pubblicazione. Le analisi e le previsioni contenute in 
questa pubblicazione si basano su ipotesi, stime e modelli ipotetici che potrebbero rivelarsi errati e portare quindi a risultati sostanzialmente diversi.    
 
Fonte dei dati nei grafici: Bloomberg 
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